AAurubis

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesord-
nungspunkt 6 liber den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR
§ 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und
Abs. 4 Satz 2 AktG:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, den Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 1. Marz 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf
den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zu-
sammen nachfolgend auch ,Schuldverschreibungen®) mit oder ohne Laufzeitbegren-
zung im Gesamtnennbetrag von bis zu € 1.100.000.000,00 zu begeben und den Inha-
bern bzw. Glaubigern von solchen Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Options-
rechte auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Be-
trag des Grundkapitals von insgesamt bis zu € 57.544.604,16 nach naherer Malkgabe
— der Wandlungs- bzw. Optionsbedingungen zu gewahren.

Die Begebung von Schuldverschreibungen im vorbezeichneten Sinne bietet fiir die Ge-
sellschaft zusétzlich zu den klassischen Moglichkeiten der Fremd- und Eigenkapital-
aufnahme die Méglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am
Kapitalmarkt zu nutzen. Insbesondere die Erméachtigung zur Ausgabe gewinnabhéangi-
ger bzw. gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechten und Gewinnschuldver-
schreibungen bietet die Mdglichkeit, die Finanzausstattung der Gesellschaft durch
Ausgabe sog. hybrider Finanzierungsinstrumente zu starken und hierdurch die Voraus-
setzungen fur die kunftige geschéftliche Entwicklung sicherzustellen. Aus den vorge-

- nannten Griinden wird der Hauptversammlung die Schaffung einer Ermachtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen vorgeschlagen. Mit der vorgeschlagenen Er-
méchtigung soll sowohl eine Anpassung an die aktuelle Marktpraxis als auch eine wei-
tere Flexibilisierung erreicht werden.

Die Emission von Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital,
das je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen sowohl fir Ratingzwecke als auch
fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnlich eingestuft werden
kann. Die erzielten Wandel- bzw. Optionspramien sowie die Eigenkapitalanrechnung
kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehenen Méglich-
keiten, neben der Einrdumung von Wandel- und/oder Optionsrechten auch Wand-
lungspflichten und Andienungsrechte der Gesellschaft auf Lieferung von Aktien zu be-
grinden bzw. der Kombination von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/ oder Gewinnschuldverschreibungen, erweitert den
Spielraum fur die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die Ermachtigung
ermdéglicht der Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen selbst oder tber ihre
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften zu platzieren. Schuldver-
schreibungen kénnen auBer in Euro auch in anderen Wahrungen, beispielsweise der
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausge-
geben werden.

Bei Schuldverschreibungen, die ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht gewéhren, kénnen
die Bedingungen der Schuldverschreibungen zur Erhéhung der Flexibilitét vorsehen,
dass die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewéhrt, sondern den Gegen-
wert in Geld zahlt. Zulassig soll es auch sein, eine Kombination dieser Erfullungsfor-
men vorzusehen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die Zahl der bei Ausiibung
der Options- oder Wandlungsrechte oder nach Erfillung der Wandlungs- bzw. Opti-




onspflichten oder dem Andienungsrecht des Emittenten zu beziehenden Aktien bzw.
ein diesbezligliches Umtauschrecht variabel ist und/oder der Wandlungs- bzw. Opti-
onspreis in Abhéngigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von
Verwasserungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.

Die Erméchtigung sieht vor, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis jeweils mindes-
tens 80 % des in der Ermachtigung im Einzelnen definierten Durchschnittskurses der
Aktie der Gesellschaft betragen muss. Da der Wandlungs- bzw. Optionspreis als Min-
destpreis ausgestaltet werden kann, sieht die Ermé&chtigung zudem vor, dass der
Wandlungspreis und das Umtauschverhéltnis in den Wandelanleihebedingungen auch
variabel, insbesondere in Abhéngigkeit des Aktienkurses oder als Folge von Verwasse-
rungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit festgesetzt werden kénnen. Sofern
Schuldverschreibungen mit einer Wandlungs-/Optionspflicht oder einem Andienungs-
recht der Gesellschaft zur Lieferung von Aktien ausgestattet sind, kann der Wand-
lungs-/Optionspreis auch dem durchschnittlichen volumengewichteten Kurs der Aktie
der Gesellschaft an mindestens drei Bérsenhandelstagen im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) unmittelbar vor der Ermittlung des Wandlungs-
/Optionspreises (gemaR den jeweiligen Bedingungen) entsprechen. Dies gilt auch,
wenn dieser Durchschnittkurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80%)

liegt.

Die Wandlungs- bzw. Optionsrechte werden, soweit eine Anpassung nicht ohnehin be-
reits durch Gesetz zwingend geregelt ist, unbeschadet § 9 Abs. 1 AktG wertwahrend
angepasst, sofern wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung Verwéasserungen des
wirtschaftlichen Werts der bestehenden Wandlungs- oder Optionsrechte (z. B. durch
eine Kapitalerhdhung) eintreten. Derartige Anpassungen kénnen durch Einrdumung
von Bezugsrechten, durch Veranderung des Wandlungs-/Optionspreises sowie durch
die Verénderung oder Einraumung von Barkomponenten vorgesehen werden.

Den Aktionaren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll auch von der Moglichkeit Gebrauch gemacht werden kénnen, die
Schuldverschreibungen an Kreditinstitute oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs.
5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung auszugeben, sie den Aktionaren entsprechend ih-
rem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten. Unter den nachfolgend genannten Voraus-
setzungen soll jedoch ein Ausschluss des Bezugsrechts mdglich sein:

Soweit Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungs-
pflicht oder Andienungsrecht der Gesellschaft) ausgegeben werden sollen, soll der
Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG insoweit auszuschlieRen,
als sich die Ausgabe von Aktien, die aufgrund von unter dieser Erméchtigung ausge-
gebenen Schuldverschreibungen auszugeben sind, auf bis zu 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft beschrankt. Diese Hochstgrenze fur den vereinfachten Bezugsrechts-
ausschluss vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf dieje-
nigen Aktien bzw. Wandlungs- und/oder Optionsschuldverschreibungen entféllt, die seit
dem 2. Méarz 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduRert wurden.
Durch diese Anrechnungen wird sichergestellt, dass — vorbehaltlich einer erneuten Be-
schlussfassung der Hauptversammlung — keine Schuldverschreibungen ausgegeben
werden, wenn dies dazu fiihren wirde, dass insgesamt fUr mehr als 10 % des Grund-
kapitals das Bezugsrecht der Aktionare in direkter oder entsprechender Anwendung
von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen
wird. Diese weitergehende Beschrénkung liegt im Interesse der Aktionare, die bei Kapi-
talmaRnahmen ihre Beteiligungsquote maoglichst aufrechterhalten wollen.



Far den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der sinngeméa-
Ben Geltung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG das Erfordernis einer Festlegung des
Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert.
Damit wird dem Schutzbediirfnis der Aktionare hinsichtlich einer Verwdasserung ihres
Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Aufgrund der in der Erméchtigung vorgesehenen
Festlegung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter
dem rechnerischen Marktwert, wiirde der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf Null
sinken. Um diese Anforderung fiir die Begebung von Schuldverschreibungen sicherzu-
stellen, darf der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen
(bzw. der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options- oder Wand-
lungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) nicht wesentlich unter-
schreiten. Dann namlich ist der Schutz der Aktionére vor einer Verwésserung ihres An-
teilsbesitzes gewahrleistet und den Aktionaren entsteht kein wirtschaftlicher Nachteil
durch einen Bezugsrechtsausschluss. Aktionare, die ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft aufrechterhalten oder Schuldverschreibungen entsprechend ihrer Beteili-
gungsquote erwerben méchten, kénnen dies durch einen Zukauf tber den Markt errei-
chen.

Allerdings ist die in der Ermachtigung vorgesehene Anrechnung anderweitiger Bezugs-
rechtsausschllsse in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG dann nicht mehr gerechtfertigt, wenn die Hauptversammlung erneut tber die
Erméchtigung, die zur Anrechnung filhrte, Beschluss fasst. Denn durch diese erneute
Beschlussfassung entfallt der Grund fur die Anrechnung. Der Beschlussvorschlag zu
Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung vom 2. Marz 2017 sieht daher vor,
dass eine erfolgte Anrechnung wieder entfallt, soweit nach einer Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder An-
dienungsrecht) in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die
Hauptversammlung eine neue Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andienungsrecht)
mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG beschliet. Ebenso entfallt eine erfolgte Anrechnung, soweit nach einer VerauRe-
rung von eigenen Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Haupt-
versammlung eine neue Ermachtigung zur VerauRerung von eigenen Aktien gemaR §
71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder zur Ausgabe neuer Aktien geman
§ 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschlieRt. Soweit erneut Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (bzw. der Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andie-
nungsrecht) oder neue Aktien aus genehmigtem Kapital unter erleichtertem Bezugs-
rechtsausschluss ausgegeben oder erneut eigene Aktien unter erleichtertem Aus-
schluss des Bezugsrechts verduRert werden kénnen, soll die Erméachtigung zum er-
leichterten Bezugsrechtsausschluss auch wieder fir die Ermé&chtigung zur Begebung
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder Ge-
winnschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungs-
pflicht oder Andienungsrecht) bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt namlich die durch die Ausnutzung der Er-
méchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, zur
Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital oder zur VerauRerung eigener Aktien
entstandene Sperre hinsichtlich der Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) weg. Da die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses



Uber die Schaffung einer Erméachtigung zur Begebung von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) mit
der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
identisch sind, ist in der Beschlussfassung der Hauptversammiung Uber die Schaffung
einer neuen Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) mit der Még-
lichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder ei-
ner neuen Ermdachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital mit der
Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gemaR § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG oder einer neuen Erméchtigung zur VerduRerung eigener Aktien nach § 71 Abs.
1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich des Er-
machtigungsbeschlusses uber die Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrecht, Options-/Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) geman § 221
Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen.

Im Falle einer erneuten Austibung einer Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die An-
rechnung erneut. Im Ergebnis fuhrt diese Regelung damit im Zusammenspiel mit den
gleichlautenden Anrechnungsbestimmungen im Rahmen der anderweitigen Erméchti-
gungen zum Bezugsrechtsausschluss gemafR oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG bei VerduBerung eigener Aktien (Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung
vom 28. Februar 2013) und bei der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus ge-
nehmigtem Kapital (Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung vom 24. Februar
2016) dazu, dass (i) der Vorstand ohne erneute Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung wahrend der (Rest-)Laufzeit der Erméachtigung insgesamt nur einmal vom erleich-
terten Bezugsrechtsausschluss gemaR oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
Gebrauch machen kann und (ii) im Falle einer erneuten Beschlussfassung der Haupt-
versammlung der Vorstand wahrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung wieder frei
in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG innerhalb
der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit der Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibun-
gen mit Options- oder Wandlungsrecht, Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) ge-
gen Barzahlung, der Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gegen Bareinla-
ge oder der VerduRerung eigener Aktien gegen Barzahlung Gebrauch macht.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Schutzbe-
durfnis der Aktionare im Hinblick auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes

Rechnung getragen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Op-
tionsrecht oder Options-/Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare insge-
samt auszuschlielen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
obligations&dhnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesell-
schaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren und die Héhe der
Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahrestberschusses, des Bilanzgewinns
oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und
der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum
Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genannten
Voraussetzungen erfullt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine
Nachteile fir die Aktionare, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen
keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlos



oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die
Verzinsung vom Vorliegen eines Jahresiberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer
Dividende abhangt. Hingegen ware eine Regelung unzulédssig, wonach ein hoherer
Jahresuberschuss, ein héherer Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer ho-
heren Verzinsung fuhren wirde. Mithin werden durch die Ausgabe der Genussrechte
bzw. Gewinnschuldverschreibungen also weder das Stimmrecht noch die Beteiligung
der Aktiondre an der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwassert. Zu-
dem ergibt sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fur diesen Fall
des Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter
Bezugsrechtswert.

Durch die vorstehenden Mdglichkeiten des Ausschlusses des Bezugsrechts erhélt die
Gesellschaft die Flexibilitat, glinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen
und die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, ein niedriges Zinsniveau bzw. eine
gunstige Nachfragesituation flexibel und kurzfristig fir eine Emission zu nutzen. MaR-
geblich hierfur ist, dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen
mit Bezugsrecht der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt
werden kann, wodurch ein erhéhtes Kursanderungsrisiko fir den Zeitraum einer Be-
zugsfrist vermieden und der Emissionserlés im Interesse aller Aktiondre maximiert
werden kann. Zudem ergeben sich durch Wegfall der mit dem Bezugsrecht verbunde-
nen Vorlaufzeit sowohl im Hinblick auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hin-
blick auf das Platzierungsrisiko weitere Vorteile. Mit einer bezugsrechtlosen Platzierung
kann die ansonsten erforderliche Sicherheitsmarge ebenso wie das Platzierungsrisiko
reduziert und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft und ihrer Aktionéare in
entsprechender Héhe verbilligt werden.

Weiterhin soll das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen durch
den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden kénnen,
wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen bzw. —leistungen,
insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum (auch mit-
telbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen o-
der sonstigen Vermégensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermé-
gensgegenstanden einschliellich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Kon-
zerngesellschaften ausgegeben werden. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sach-
leistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht.
Im Fall von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wand-
lungs- bzw. Optionspflicht oder einem Andienungsrecht der Gesellschaft) ist der nach
anerkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert maRgeblich. Die Ausgabe
von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung eroffnet die Méglichkeit, die Schuld-
verschreibungen in geeigneten Einzelfdllen als Akquisitionswéhrung im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen einsetzen zu kénnen. Hiermit wird als Ergédnzung zum genehmigten Ka-
pital der Spielraum geschaffen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen liquiditatsschonend
nutzen kénnen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
kann sich ein solches Vorgehen nach den Umstanden des Einzelfalles anbieten.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetréage kénnen sich aus dem Betrag
des jeweiligen Emissionsvolumens und der Notwendigkeit zur Darstellung eines prakti-
kablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in
diesen Fallen die Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionére aus-
geschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Uber die Bérse oder in
sonstiger Weise bestmaoglich fur die Gesellschaft verwertet.



Weiterhin soll der Vorstand die Méglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen, um den Inhabern oder Glaubigern von
Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder auch von mit Wandlungs- bzw. Options-
pflichten oder einem Andienungsrecht der Gesellschaft auf Lieferung von Aktien aus-
gestatteten Schuldverschreibungen zum Ausgleich von Verwésserungen ein Bezugs-
recht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austibung der Wandlungs- bzw.
Optionsrechte oder nach Erfiillung der Wandlungspflichten zustehen wiirde. Die Opti-
ons- und Wandlungsbedingungen enthalten in der Regel Klauseln die dem Schutz der
Inhaber bzw. Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten vor Verwésserung die-
nen. So lassen sich diese Finanzierungsinstrumente am Markt besser platzieren. Ein
Bezugsrecht von Inhabern bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte bietet
die Méglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Erméachtigung der
Options- bzw. Wandlungspreis fir die Inhaber bereits bestehender Options- oder
Wandlungsrechte erméaRigt werden muss. Dies gewahrleistet einen hoheren Ausgabe-
kurs der bei Auslibung der Option oder Wandlung auszugebenden auf den Inhaber lau-
tenden Stlickaktien. Da die Platzierung der Emission dadurch erleichtert wird, dient der
Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktionsre an einer optimalen Finanzstruk-
tur ihrer Gesellschaft.

Die vorgeschlagene Beschrénkung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreier Kapitaler-
hohungen auf insgesamt 20% des Grundkapitals der Gesellschaft, und zwar sowoh! im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt
der Ausuibung der vorliegenden Ermachtigung unter gleichzeitiger Anrechnung ander-
weitiger bezugsrechtsfreier Kapitalerhéhungen entspricht inhaltlich der Selbstverpflich-
tungserklarung des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung
vom 24. Februar 2016. Durch diese zusétzliche quantitative Beschrankung, die Uber
die gesetzlichen Einschrankungen hinausgeht, wird eine etwaige Beeintrachtigung der
Aktionarsinteressen in engen Grenzen gehalten. Allerdings soll eine erfolgte Anrech-
nung wieder entfallen, wenn die Erm&chtigung zum Bezugsrechtsausschluss, die zur
Anrechnung auf die vorgenannte 20%-Grenze gefihrt hat, von der Hauptversammlung
erneut erteilt wird.

Im Fall der Ausnutzung der vorgeschlagenen Erméchtigung wird der Vorstand in der
nachsten Hauptversammiung dariiber berichten.

Die unter Tagesordnungspunkt 6 zur Beschlussfassung vorgeschlagene bedingte Kapi-
talerhéhung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die
Inhaber bzw. Glaubiger der Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw.
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungs-
recht, Wandlungspflicht oder Andienungsrecht), die aufgrund der von der Hauptver-
sammlung vom 2. Marz 2017 unter Tagesordnungspunkt 6 zu beschlieRenden Er-
machtigung von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteili-
gungsgesellschaften gegen Barleistung begeben werden und die ein Wandlungs- bzw.



Optionsrecht bzw. eine Wandlungs-/Optionspflicht auf oder Andienungsrechte fir neue
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewahren bzw. bestimmen. Al-
ternativ kénnen im Rahmen der gesetzlichen Grenzen auch eigene Aktien zur Bedie-
nung oder andere Erfullungsformen eingesetzt werden. Allerdings dient das vorgese-
hene bedingte Kapital nicht dazu, mit gegen Sachleistung ausgegebene Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldver-
schreibungen mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht, Wandlungs- bzw. Optionspflicht oder
einem Andienungsrecht des Emittenten) verbundene Wandlungs- bzw. Optionsrechte
zu bedienen oder Wandlungs- bzw. Optionspflichten oder das Andienungsrecht der
Gesellschaft auf Aktien zu erfillen.

Hamburg, im Januar 2017

N
Aurubis AG

T ——
Jurgen Schachler Dr. Stefan Boel



